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Agao N —

Titulo emitido por uma empresa de capital aberto, que representa a menor parcela em que séﬂaivide
o capital de sociedade andnima. Indica ser o seu possuidor o proprietario de certa fracao oke d/ej@r/

minada empresa.

Acao Ordinadria

Modalidade de agao que proporciona participacao nos resultados econdmicos de uma empresa;
confere a seu titular o direito de voto em assembleia. Permite o direito de eleger a diretoria/conse-
Iho da empresa. Contudo, quando ocorre uma distribuicao de dividendos, os proprietarios de acdes
ordinarias so receberao os dividendos apods os proprietarios de acdes preferenciais terem recebido

o seu percentual fixo.

Acao Preferencial

Modalidade de acao que garante ao acionista uma maior participagao nos resultados da empresa. Da
prioridade no recebimento de dividendos e restituicao do capital em caso de extingao da empresa.
Em contrapartida, nao da direito a voto. Geralmente, sao as agdes de maior quantidade disponivel

e, consequentemente, oferecem uma maior liquidez.

Acionista

Aquele que possui acdes de uma sociedade anénima.

Acionista Controlador
Acionista que detém um nuUmero de acdes equivalente a 50% (cinquenta por cento) do capital

votante da empresa mais uma acao.

Acionista Majoritario

Acionista que detém o controle acionario de uma empresa. Ver Acionista controlador.

Acionista Minoritario

Acionista que detém uma quantidade nao expressiva de acdes com direito a voto.
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Administracao Ativa e
Consiste numa estratégia para se administrar um fundo de investimento, na qual o admig’ﬂéﬂfrg(/:lor
do fundo constitui uma carteira, mas Nnao necessariamente investe em acdes representé{ix@/s/jx/
um indice qualquer. O administrador compra e vende acdes tentando obter uma rentabilidade que
supere a do indice estabelecido como referéncia. A diferenca com a administracdo passiva, € que
Nna ativa nao ha a réplica da carteira do indice, este sendo tomado apenas como um referencial cuja

administracdo ativa tenta atingir e/ou superar.

Administracao Passiva

Tipo de estratégia para se administrar um fundo de investimento, na qual o administrador do fundo
investe em acdes buscando replicar a carteira de um indice previamente definido. Desta maneira,
o retorno do fundo correspondera aproximadamente ao retorno do indice escolhido. A diferenca

com administracao Ativa, € que na passiva ha a réplica da carteira do indice.

Alocacao da Carteira
Termo usado para definir a forma com que os recursos de um portfélio, ou carteira, serao alocados
entre as varias classes de Ativos ou entre diferentes Ativos. Com exemplo, podemos alocar uma car-

teira entre Ativos de Renda Varidvel e Renda Fixa.

Alocacao de Recursos
Expressao utilizada para referéncia a escolha dos Ativos que comporao as carteiras. Trata-se da sele-

¢cao dos Ativos que serdo parte integrante de uma carteira de investimentos e em que quantidade.

Anadlise de Crédito
E o procedimento através do qual os demandantes de crédito sdo analisados para se verificar se
eles atendem a todas as exigéncias do emprestador, assim como para definir a quantidade maxima

a ser emprestada.

Analise Fundamentalista

Projecao do comportamento de precos de acdes a partir do estudo de caracteristicas particulares
de cada empresa. Utiliza-se das demonstracdes financeiras divulgadas pela empresa, assim como
de informacdes setoriais e macroecondmicas para fundamentar recomendacdes sobre quais papéis

devem ser comprados ou vendidos.




E-INVEST —

By PREVIERICSSON e

ANBID e

Associacdo Nacional dos Bancos de Investimento. Formada por varias instituicdes. T

Aplicacao

Aquisicdo de titulos, com o objetivo de auferir rendimentos.

Ativo Financeiro

Todo e qualquer titulo representativo de parte patrimonial ou divida.

Aumento de Capital
Incorporacdo de reservas e/ou novos recursos ao capital da empresa. Realizado, geralmente,
mediante bonificacdo, elevacdo do valor nominal das acdes e/ou direitos de subscricdo pelos acio-

nistas, ou também pela incorporacao de outras empresas.

Aumento do Valor Nominal
Alteracao do valor nominal da agcao em consequéncia de incorporac¢ao de reservas ao capital de uma

empresa sem emissdo de novas acdes.

Banco Central do Brasil - BACEN

O Banco Central do Brasil foi criado em 1964 para atuar como 6rgao executivo central do sistema
financeiro nacional, cabendo-lhe a responsabilidade de cumprir e fazer cumprir as disposicdes que
regulam o funcionamento do sistema e as normas expedidas pelo Conselho Monetario Nacional —
CMN. Suas principais atribuicdes sdo 1. Emitir papel-moeda e moeda metalica; 2. Executar compra
e venda de titulos federais (através de operacdes de open market), tanto para executar politica
monetaria como para o préprio financiamento do Tesouro Nacional; 3. Receber depdsitos compulsé-
rios e voluntarios do sistema bancario, assim como realizar operacdes de redesconto e outros tipos
de empréstimos as instituicdes financeiras; 4. Ser o depositario das reservas internacionais do pais;

e 5. Autorizar o funcionamento, fiscalizar e aplicar as penalidades previstas as instituicdes financeiras.

Benchmark
Termo utilizado no mercado financeiro para determinar um indice que servira como parametro
para comparacdo de investimentos. Por exemplo, um fundo de acdes pode ter como benchmark

o lbovespa.
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Blue-Chips - —

Expressao utilizada nas Bolsas de Valores para designar as acdes mais estaveis e seguras‘,/éa/seja,
as mais valorizadas pelo publico, empresas tradicionais e de grande porte, com grandewgﬂgi/ge/
e procura no mercado de acdes. No Brasil, sdo consideradas blue-chips as acdes da Companhia Vale

do Rio Doce, Cemig, Petrobras e Eletrobras. O termo “blue chip” vem do pdquer, jogo de cartas no

qual as “fichas azuis” sao as mais valiosas.

Bolsa de Mercadorias e Futuros
Bolsa onde sdao negociados contratos futuros e derivativos de juros, cambio, bolsa e de mercadorias

como boi gordo, ouro e café.

Bolsa de Valores

As Bolsas de Valores nao sdo institui¢cdes financeiras, mas associag¢des civis sem fins lucrativos, cons-
tituidas pelas corretoras de valores para fornecer a infraestrutura do mercado de acdes e titulos.
Embora auténomas, operam sob supervisao da Comissao de Valores Mobiliarios do Ministério da
Fazenda, fiscalizando os respectivos membros e as operacdes nelas realizadas. Em sintese, € o local
especialmente criado e mantido para negociacdo de valores mobilidrios (debéntures e acdes) em
mercado livre e aberto, organizado pelas corretoras e autoridades. Atualmente, as mais importantes

do mundo sao as Bolsas de Valores de Nova lorque, de Londres, de Paris e de Téquio.

Bonificacao
Termo muito usado no mercado de ac¢des, significa a proporcao da quantidade de acdes ja possuida

por esse, em virtude da incorporacdo ao capital de reservas.

BOVESPA

Bolsa de Valores do Estado de Sdo Paulo. Principal Bolsa de Valores do pais.

Caderneta de Poupanca
Aplicacdo mais simples e tradicional, com liquidez de 30 em 30 dias e é isenta de Imposto de Renda.
Sua remuneracao € composta pela valorizacao da TR (taxa referencial de juros) + 0,5% ao meés.

E o Unico investimento garantido pelo Governo Federal.
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Camara de Compensacio/Clearing L —

Organizacado que redne varios bancos de uma localidade com o objetivo de liquidar os débiré'é entre

eles, compensando todos os cheques emitidos contra cada um dos seus membros mas ékpre/ggm/

tados para cobranca em qualquer um dos outros. No ambito do mercado a futuros, é o 6rgao que

processa as liquidacdes e ajustes diarios entre os participantes do mercado.

Cambio

Operacao pela qual se adquire, se troca ou se compra a moeda de um pais por outra em curso na
praca em que a operacao ocorre para remeté-la ao local, onde dela se precisa. E também o nome
que se da ao valor indice da moeda estrangeira (taxa cambial) em relagao a moeda nacional sobre
determinada praca. Uma pessoa que pretende viajar para o Exterior precisa fazer uma operacao de

cambio, trocando seus Reais pela moeda do pais a ser visitado.

Capital Aberto
Caracteristica do tipo de sociedade andénima em que o capital, representado por acdes, registradas
na Comissao de Valores Mobiliarios (CVM), que podem ser negociadas nas Bolsas de Valores, € divi-

dido entre muitos e indeterminados acionistas.

Capital Fechado
Caracteristica do tipo de sociedade andnima na qual o capital, representado por acdes, é dividido

entre poucos acionistas e essas acdes nao sao negociadas em Bolsas de Valores.

Capital Social

Valor dos recursos financeiros colocados na empresa, pelos seus sdécios ou acionistas.

Capitalizacao
Em termos societarios corresponde a ampliagcao do patrimonio, via reinversao de resultados ou cap-
tacdo de recursos, reservas ou lucros do capital social. Em acepcao especial, também designa-se

a incorporacdo ao valor do principal dos juros da operacao.

Carteira de Acées

Conjunto de acbdes de diferentes empresas, de propriedade de pessoas fisicas ou juridicas.
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Carteira de Titulos \‘?

Conjunto de titulos de carteira fixa ou variavel, de propriedade de pessoas fisicas ou juridicaé".ﬁ
\\k__.,/,/

Carteira Prépria

E toda a carteira de titulos de uma instituicdo, vinculada a acordos de recompra, ou bancada com

recursos proprios. Os papéis sao escolhidos, principalmente, levando-se em conta a alavancagem

e os custos de financiamento para sua bancagem.

CBLC

Companhia Brasileira de Liquidacao e Custddia. Sociedade andnima com capital fechado, com sede
na capital do Estado de Sao Paulo, que prové servicos de compensacao, liquidacdo e controle de
risco das operacdes. A CBLC também presta o Servi¢co de Custddia Fungivel de Ativos e administra

o Banco de Titulos CBLC - BTC. E uma organizacao autorreguladora, supervisionada pela CVM.

CcDB
Certificado de Depésito Bancario. E um titulo de captacao de recursos do setor privado, cujas taxas
sdo expressas em % ao ano. Modalidade de aplicacao que pode render tanto uma taxa de juros fixa

guanto variavel, dependendo da forma como foi negociado.

CDI

Certificado de Depdsito Interbancario. Sao os titulos de emissao das institui¢cdes financeiras que las-
treiam as operacdes do mercado interbancario e tém caracteristicas semelhantes as do CDB, mas
sua negociacao é restrita ao mercado interbancario. A taxa média diaria do CDI de um dia é utilizada
como referencial para o custo do dinheiro (juros). Por este motivo, esta taxa também € utilizada

como referencial para avaliar a rentabilidade das aplicacdes em fundos de investimento.

CETIP

Central de Custédia e Liquidacao de Titulos. Local onde se custodiam, registram e liquidam finan-
ceiramente as operacdes feitas com todos os papéis privados e os titulos estaduais e municipais que
ficaram de fora das regras de rolagem. Na CETIP ficam garantidas as operagodes, pois quem compra
tem certeza da validade do titulo e quem vende tem certeza do recebimento do valor. Sua sede é no

Rio de Janeiro.




‘//"A
P
E-INVEST ppn
By PREVIERICSSON /,
Clube de Investimentos \‘?

Grupo de pessoas fisicas (maximo de cento e cinquenta), que aplica recursos de uma cartej}/r/é”diver—

sificada de acdes, administrada por uma instituicao financeira autorizada. \‘\\

CMN (Conselho Monetario Nacional)

E um 6rgdo normativo responsavel pela fixacdo das diretrizes da politica monetaria, cambial
e crediticia do pais, de forma a compatibiliza-las com as metas econémicas do Governo Federal.
Seu 6rgdo executor € o Banco Central. Atualmente o CMN ¢ integrado pelos seguintes membros
ministro da Fazenda (presidente do CMN), ministro-chefe da Secretaria de Planejamento e presidente

do Banco Central.

Comissao de Valores Mobiliario (CVM)

Orgdo normativo do sistema financeiro, especificamente voltado para o desenvolvimento,
a disciplina e a fiscalizacdo do mercado de valores mobiliarios nao emitidos pelo Sistema Financeiro
e pelo Tesouro Nacional, basicamente o mercado de acdes e debéntures. Tem a funcao de repre-
sentar os interesses das bolsas de valores do Pais perante as autoridades monetarias e reguladoras

do mercado.

Companhia Aberta
Empresa cuja acao é comercializada em bolsa de valores. Também chamada empresa

de capital aberto.

COPOM
Comité de Politica Monetaria do Banco Central. Tem o objetivo de estabelecer as diretrizes da poli-
tica monetaria e definir a taxa de juros. Sua criagao buscou proporcionar maior transparéncia e ritual

adequado ao processo decisorio.

CORRETAGEM

Taxa de remuneracao de um intermediario financeiro na compra ou venda de titulos.

Cota
Menor parte de um fundo. Todo valor aplicado em um fundo é transformado em uma quantidade

de cotas que irao evoluir de acordo com o desempenho da carteira do fundo. Todo investidor de um
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fundo é proprietario de cotas desse fundo. Multiplicando a quantidade de cotas pelo valor atu\éﬁ-zad?

da cota, o investidor obtém o valor atualizado do seu investimento inicial. -

Debéntures

Sao titulos de crédito a longo prazo emitidos por grandes empresas, sociedades andnimas, com
garantia de seu Ativo, e com ou sem garantia subsidiaria da instituicao financeira que as lanca no
mercado. Sua finalidade principal é captar recursos para os projetos de investimento, ou entdao alon-
gar as dividas. O portador de um debénture € um credor da empresa que a emitiu, ao contrario do
acionista, que € um dos proprietarios dela. Os investidores que compram as debéntures, em troca,
recebem uma taxa de juros fixa ou variavel sobre o valor emprestado. Normalmente os prazos sao
superiores a um ano. Em resumo, correspondem a um empréstimo que o comprador do titulo faz

a empresa emissora.

Demonstragdes Financeiras
Demonstracao das principais contas da empresa, relatadas no balanco patrimonial, demonstracao
de resultado, demonstragcao das origens e aplicagdes de recursos, alteracdes do patrimoénio liquido

e notas explicativas.

Derivativos

Sao os valores mobilidrios operados com datas futuras com bases em expectativas, cujos valores
e caracteristicas de negociagao estao amarrados aos Ativos que |hes servem de referéncia no mer-
cado a vista. A palavra derivativo vem do fato que o preco do Ativo € derivado de um outro. Ex. Opgao

de Telebras, o preco desta Opcao é derivado do Ativo “Acao da Telebras”.

Dividendo
Valor distribuido aos acionistas, em dinheiro, na proporcdao da quantidade de acdes possuidas.
E obtido por meio da divisdo dos lucros do exercicio financeiro pelo nimero total de acdes

da empresa.

Délar Comercial
Estabelece o parametro para operacdes oficiais de compra e venda de moeda no comércio Exterior,
geradas pelos seguintes tipos de negdcio exportacao, importacdo, emissao de passagens aéreas

e maritimas, bénus, commercial paper.
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Ddlar Futuro -

Cotacao esperada pelo mercado financeiro do valor do ddlar, no futuro. A ideia basica do délléFﬂfrruturo

€ que ao compra-lo, o investidor esteja garantindo o valor que pagara pelo ddlar no futuf“@, c;l/e/sra/

forma minimizando seu risco e ficando a salvo das variagcdes do mercado, pois conhece hoje o valor

qgue pagara pelo ddlar, no futuro.

Ddlar Paralelo
E o valor para comprar ou vender ddlar fora dos meios oficiais de conversao, geralmente realizada

através de doleiros. Também conhecido como ddlar black ou cambio negro.

Délar Turismo
Estabelece o parametro para operacdes de compra e venda de moeda para pessoas que vao viajar

para o Exterior.

Dow Jones

Indice criado por Charles Dow e utilizado para acompanhar os negécios da Bolsa de Valores de Nova
lorque. Seu calculo € uma média simples das cotacdes das acdes das trinta empresas industriais
mais importantes, das vinte empresas de transporte mais destacadas e das quinze maiores conces-

sionarias de servigos publicos.

FIC
Fundo de Investimento em Cotas, de outros fundos. Compra e vende cotas dos demais fundos de

investimentos, ou seja, € um fundo de fundos.

FED

Banco Central americano.

FGV100
indice elaborado pela Fundacdo Getulio Vargas. Mede o desempenho em bolsa das cem maiores

empresas privadas brasileiras.
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FIEX ——
Fundo de Investimentos no Exterior. E um fundo de investimento doméstico, que aplica anfﬁ'i’/ imo
60% de seus recursos em titulos da divida externa brasileira. \\ //
Fl

Fundo de Investimento. Modalidade que agrega aplicacdes em Ativos de Renda Fixa ou Variavel,
bem como em instrumentos derivativos, em acordo com a regulamentac¢ao do fundo e regras de

enquadramento do Banco Central.

Fl DE FIC
Fundo de Investimento em Fundos de Investimento de Cotas. Este € um fundo que visa comprar

cotas de outros fundos existentes no mercado. E um fundo de fundos.

Fluxo de Caixa
E o fluxo efetivo de entradas e saidas de dinheiro do caixa de uma empresa ou instituicdo governa-
mental. Importante medida para se determinar o valor de uma empresa, através do método do fluxo

de caixa descontado.

FMI

Fundo Monetario Internacional.

Fundo de Renda Fixa
Muitas vezes usado como sindnimo de Fundo de Investimento Financeiro (FIF). Um fundo de Renda
Fixa pode ter até 49% de sua carteira composta por acdes, mas basicamente aplicam em CDBs,

RDBs, debéntures e titulos publicos federais.

Fundo de Renda Variavel

Designacao genérica para fundos do tipo Fundo de Acdes e Fundo de A¢des — Carteira Livre.
Fundo Imobiliario

Fundo de investimento constituido sob a forma de condominio fechado, cujo patrimdnio é desti-

nado a aplicacdes em empreendimentos imobiliarios.
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Fundo Mutuo de Acodes \‘?

Conjunto de recursos administrados por uma distribuidora de valores, sociedade corretora, t;fanco de
investimento, ou banco multiplo com carteira de investimento, que os aplica em uma cartef‘@_g/i/;r-/
sificada de acodes, distribuindo os resultados aos cotistas, proporcionalmente ao numero de quotas
possuidas. Mantém no minimo 51% de seu patrimdnio aplicado em acdes de emissao de companhias
abertas. Nao podem concentrar mais de um terco de sua carteira em ac¢cdes de uma mesma compa-

nhia, nem utilizar operacdes de derivativos, exceto para protecao (hedge).

Fundo Referenciado em Cambio
Fundos que estdo vinculados a variagao do ddélar, em no minimo 95% de sua carteira. Este fundo

acompanha o comportamento de desvalorizacao e valorizacao do délar comercial.

Fundo Referenciado em DI

Fundo cuja carteira é composta por pelo menos 95% de titulos que acompanham a variacdo do
CDI. Estes fundos nao podem usar derivativos para alavancar rentabilidade e sim apenas para fazer
“hedge”. Tém de possuir 80% da carteira aplicada em titulos publicos federais ou titulos privados

classificados como de baixo risco de crédito.

Fundos de indice
Procuram incluir na carteira as mesmas acdes que compdem os indices das bolsas de valores, em

geral um reflexo da média do mercado. O indice mais usado como parametro é o Ibovespa.

Fundos de Investimento

E a comunhao de recursos individuais de pessoas fisicas ou juridicas, sob a forma de condominio
aberto, sem limite maximo de Participantes, administrado com a finalidade de aplicar estes recursos
no mercado e rentabilizar o capital de cada investidor (cotista). A soma das aplicagdes individuais

constitui o patrimdnio do fundo, que aplicado em titulos forma a composicao da carteira.
Fundos DI

Carteira formada com CDBs. Realiza opera¢cdes no mercado futuro de juros (CDI). Sdo fundos cuja

performance acompanha a performance do mercado de juros.

12
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HEDGE

Estratégia financeira que pode ser realizada através de opcdes ou derivativos para proteg/é”r um
determinada posicao contra indesejaveis variacdes futuras, por exemplo, fazendo um inveé{imgmg/
de igual valor, mas em outro mercado. Adotado por compradores e vendedores para se resguarda-

rem de flutuacdes de precos.

IBA
indice Brasileiro de Acdes. A exemplo do Ibovespa, IBX e FGV100, é um outro indice que mede

o comportamento das bolsas de valores.

IBOVESPA
indice da Bolsa de Valores de S&o Paulo. NUmero que exprime a variacdo média diaria dos valo-
res das negociacdes na Bolsa de Valores de Sdo Paulo, de uma carteira de acdes de cerca de cem

empresas selecionadas.

IBX
Indice Brasil, € um indice que mede o retorno de uma carteira hipotética composta por cem acdes
selecionadas entre as mais negociadas na Bovespa, em termos de numero de negdcios e volume

financeiro, ponderadas no indice pelo seu respectivo valor de mercado.

IBrx-50
indice Brasil, ¢ um indice que mede o retorno de uma carteira hipotética composta por 50 acdes
selecionadas entre as mais negociadas na Bovespa, em termos de niumero de negdcios e volume

financeiro, ponderadas no indice pelo seu respectivo valor de mercado.

Inflacao
Desequilibrio monetario, ocasionado pela perda do poder de compra da moeda, devido ao aumento

geral e desordenado dos precos de uma economia.

IOF

Imposto sobre Operacdes Financeiras.

13
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Letra de Cambio N ?

Titulo de crédito negociavel, emitido no mercado. Consiste numa ordem de pagamento em q(jﬂe um
pessoa ordena que uma segunda pessoa pague determinado valor para uma terceira. Instﬁymgmg/
de captacao das sociedades financeiras. Deve trazer, de forma explicita, o valor do pagamento,

a data e o local para efetua-lo.

Letra do Tesouro Nacional - LTN
Qualquer titulo emitido pelo Governo Federal, com prazo fixo e que paga juros de mercado. As Letras
do Tesouro sdao usadas como instrumento de controle do dinheiro circulante e de financiamento

a investimento e obras publicas.

Letra Imobiliaria
Titulo emitido por sociedades de crédito imobiliario, destinado a captacao de recursos para o finan-

ciamento de construtores e adquirentes de imdveis.

LFT
Letra Financeira do Tesouro, um tipo de titulo puUblico federal. Modalidade de empréstimo do

Governo brasileiro.

LFTE e LFTM

Letra Financeira do Tesouro Estadual e Letra Financeira do Tesouro Municipal. Sao titulos emitidos
pelos Governos Estaduais e Municipais respectivamente, com prazo fixo e pagamento de juros. Ser-
vem como instrumentos de politica econdémica e monetéria para financiar déficit do orcamento

publico e antecipar receita, por exemplo.

Liquidez
Disponibilidades em moeda corrente ou posse de titulos ou valores e bens conversiveis rapidamente
em dinheiro. Varia conforme o investimento e a conjuntura econémica. O papel-moeda (dinheiro)

€ o0 que apresenta liguidez absoluta. Maior ou menor facilidade de se negociar um titulo ou um Ativo.

14
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Mercado de Agodes -
Segmento do mercado de capitais, que compreende a colocacdo primaria em mercado dé’"ﬁégées
novas emitidas pelas empresas e a negociacao secundaria (em bolsas de valores e no meﬁgad/;i/

balcdo) das acdes ja colocadas em circulagao.

Mercado de Capitais

Conjunto de operagdes de transferéncia de recursos financeiros de prazo médio, longo ou indefinido,
efetuadas entre agentes poupadores e investidores. Distribui valores mobiliarios a oferta publica
por intermédio das bolsas de valores ou no chamado Mercado de Balcao que é realizado através de
Entidades que nao bolsas, mas que estao devidamente autorizadas a servir de intermediarias nessa

negociacgao.

Mercado Financeiro
Mercado voltado para a transferéncia de recursos entre os poupadores e os investidores. No me cado
financeiro sao efetuadas transacdes com titulos de prazos meédios, longos e indeterminados, geral-

mente dirigidas ao financiamento dos capitais de giro e fixo.

Mercado Futuro/de Futuros

Mercado que opera através de contratos em que se estabelece um compromisso entre comprador
e vendedor de venda de determinado Ativo (soja, cAmbio, Ibovespa, juros, etc.) a um preco pré-defi-
nido numa data futura. Neste mercado, os Participantes apostam em cotacdes futuras destes Ativos

para se proteger ou simplesmente especular.

Mercado Primario

E onde ocorre a colocacdo de acdes e outros titulos provenientes de novas emissdes. A Bolsa de
Valores s6 opera com o mercado secundario, ou seja, para venda e aquisicdo de valores mobiliarios
e 0 mercado de balcao opera com o mercado primario também, ou seja, para a subscricao

de valores mobiliarios.

Mercado Secundario

Negociagao dos titulos adquiridos no mercado primario.
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NTN —

Notas do Tesouro Nacional. Titulos de financiamento da divida do Tesouro. Sao titulos pég—/ﬁ';ados

e

com valor nominal de emissdo em multiplos de R$ 1,00. \\

NTN-D
Notas do Tesouro Nacional com prazo minimo de 3 meses e juros de 6% a.a. (ao ano) calculados sobre
o valor nominal atualizado. O D significa a série. Normalmente a série D possui como indexador do

titulo a variacao do délar.

NTN-H
Notas do Tesouro Nacional com prazo minimo de 90 dias, podendo ser nominativas ou negociaveis.

A remuneracao é pela TR, desde a emissao até o resgate.

Oferta Publica de Compra
Proposta de aquisicao, por um determinado preco, de um lote especifico de a¢cdes, em operagao

sujeita a interferéncia.

Oferta Publica de Venda

Proposta de colocacao, para o publico, de um determinado numero de agdes de uma empresa.

Opcao
Contrato de opc¢ao pressupde uma negociagao de compra e venda com preco pré-definido em uma

data futura. Alternativa de investimento baseada em um outro Ativo. Ver Mercado de derivativos.

Open Market
E qualquer mercado sem local fisico determinado e com livre acesso a negociacdo. No Brasil, porém,
tal denominacao se aplica ao conjunto de transacdes realizadas com titulos de Renda Fixa, de emis-

sao publica ou privada.

Operacao
Jargao do mercado financeiro usado para toda e qualquer transagao mobiliaria, tais como a compra
de uma acao, a concessao de um empréstimo, aplicacdo num fundo de investimento, emissao de

um DOC, etc.
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Operagao de Cambio N —

Envolve a negociacdo de moeda estrangeira através da troca da moeda de um pais pela dé’”outro.

Uma pessoa que pretende viajar para o Exterior precisa fazer uma operacao de cambio, f“@cgp;ig/

seus Reais pela moeda do pais a ser visitado.

Operagdoes Compromissadas
Venda de titulos préprios ou de terceiros com data especifica para recompra (data menor ou igual

ao do lastro).

Over/Overnight

Operacoes realizadas diariamente pelos bancos no mercado aberto, para obter recursos para finan-
ciar as suas posicdes em titulos publicos. Repassam esses titulos aos investidores com o compro-
misso de recompra-los no dia seguinte, pagando uma taxa diaria. Estas operacdes estao restritas as

instituicdes financeiras.

Politica Cambial
Conjunto de medidas tomadas pelo governo que afetam a formacao da taxa de caAmbio. E diferente
da politica monetaria por atuar mais diretamente sobre todas os fatores relacionados as transacdes

econdmicas do pais com o Exterior.

Politica Monetaria
Conjunto de medidas adotadas pelo Governo visando adequar os meios de pagamento disponiveis

as necessidades da economia do pais, que garantam a liguidez ideal de cada momento econdmico.

Portfélio (Carteira)

Conjunto de titulos e valores mantido por um fundo mutuo ou por um investidor.
Pés-Fixada (Taxa/Juros)

Utilizada para condicdes de investimentos sendo os valores do rendimento conhecidos na época do

vencimento das aplicacodes.
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Poupanca \?

Diz-se, em economia, da parcela da renda nacional ou individual que ndao é consumida. No B?ésil, as
cadernetas de poupanca sao investimentos isentos da cobranca do Imposto de Renda, tend\o rqmu/

neragao composta pela TR + 0,5% ao més, com aniversario a cada 30 dias.

Pré-Fixado
O contrario do pos-fixado, uma aplicacao pré-fixada tem a sua rentabilidade conhecida a priori.

O investidor ja sabe ao fazer a aplicacdo o valor em percentual da rentabilidade a ser recebida.

Pregao
Sessao durante a qual se efetuam negdcios com papéis registrados em uma bolsa de valores, direta-

mente na sala de negociacdes e/ou pelo sistema de negociacao eletrénica da Bovespa.

Primeira Linha (Blue Chip)

Jargao usado no mercado financeiro para designar as acdes mais negociadas em bolsas de valores.

Quota (de Fundo ou Clube de Investimento)
Parte ideal de um fundo ou clube de investimento, cujo valor é igual a divisao de seu patrimodnio

liquido pelo numero existente de quotas.

RDB
Recibo de Depdsito Bancario. Aplicacao em Renda Fixa, cujo rendimento € uma taxa de juros pre-
viamente combinada e negociavel diretamente com o banco. Nao permite retirada antecipada dos

recursos aplicados, nem negociagao em mercado secundario.

Recursos Administrados
Valores sobre os quais as decisdes de investimento sao centralizadas na figura de um administrador

ou instituicao financeira.

Renda Fixa
Tipo de aplicagao na qual a rentabilidade pode ser determinada previamente ou que segue taxas
conhecidas do mercado financeiro. Sdo exemplos de Renda Fixa CDB, Certificado de Depdsito Ban-

cario, e debéntures.
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Renda Variavel \/
Tipo de investimento cuja remuneracao ndo € discriminada anteriormente.Aplicacao é conj‘éiﬂgr‘r';da
Renda Variavel quando o retorno ou rendimento desta aplicagao € pouco previsivel, pois éﬁkeggpj/
das condi¢cdes de mercado. Agbes de empresas, commodities e fundos relacionados sao exemplos

de Renda Variavel.

Rendimento Real
E a diferenca positiva entre o valor de resgate bruto de uma aplicacdo e o valor corrigido monetaria-

mente por um indice que retrate a variagao da inflagao.

Rentabilidade

Medida de ganho financeiro nominal sobre o total do investimento, expressa em termos percentuais.

Resgate

O ato de retirada, pelo investidor, do total ou parte dos recursos investidos em determinada aplicag¢ao.

Risco

Grau de incerteza da rentabilidade (retorno) de um investimento.

Risco de Crédito
Termo que associa determinado titulo a probabilidade do mesmo nao poder ser honrado pelo emis-

sor, no caso de um evento imprevisto.

Securitizacao de Recebiveis
Transformacao de um recebivel em titulos negociaveis para vendé-los a investidores. Redug¢ao do
risco da carteira de investimentos, ao mesmo tempo que aumenta a possibilidade de rentabilidade

para o investidor.
Segunda Linha

Expressao utilizada no mercado financeiro para caracterizar um tipo de acao que apresenta

menor liquidez.

19




E-INVEST —

By PREVIERICSSON e

\\,_..../
SELIC —

Sistema Especial de Liquidacdo e de Custddia. Taxa basica do mercado acompanhada de pgffaﬁpelo
Banco Central através de um sistema computadorizado, em tempo real. Criado em 1980, exé“\{cezggn/

trole financeiro e custddia das operacdes com titulos publicos no chamado mercado interbancario.

Sistema Financeiro Nacional
Conjunto de instituicdes responsaveis pela captacao de recursos financeiros, pela distribuicao

e circulacao de valores.

Soma

Sociedade Operadora de Mercado de Acesso. Ver Mercado de balcao.

Spread

Diferenca entre o preco oferecido e o preco pedido; margem de lucro; opcdo de compra e venda de
titulos, comissao sobre a subscricdao do total de agdes emitidas. Taxa adicional de risco cobrada no
mercado financeiro. E, em Ultima instancia, o lucro da operacao financeira. Também vale para as

taxas de juros.

Subscricao

E o meio legal para que se obtenha a adesio de pessoas interessadas na constituicdo de uma com-
panhia, pelo qual assumem o compromisso de adquirir agcdes que representem aumento de capital
e com preco inferior ao de mercado por parte dos acionistas de uma empresa. A quantidade de

acdes a ser subscrita é, em geral, proporcional a quantidade de acdes ja possuida pelo acionista.

Taxa de Administragcao
Cobrada pela instituicdo financeira pela administracdo de um fundo de investimento. Todo fundo de

investimento tem uma taxa de administracao. Fundos diferentes tém taxas diferentes.

Taxa de Cambio

Valor para conversao entre duas moedas.
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Taxa de Juros \?
Cobrada para empréstimos de dinheiro, e seu valor expressa o custo do dinheiro no rj‘ﬁéﬁfgado.
E um ganho para quem empresta e uma despesa para guem toma emprestado. \\ //
Taxa SELIC

Juro primario da economia, formado pela média das trocas de reservas bancarias lastreadas em TBF

no overnight.

TBF
Taxa Basica Financeira. Criada com o objetivo de alongar o perfil das aplicagcdes em titulos com uma
taxa de juros de remuneracao superior a TR. Sua metodologia de calculo é idéntica a da TR, com

a diferenca fundamental de que nao se aplica nela o redutor.

Titulo Privado
Titulo de Crédito emitido por sociedade andnima ou instituicao financeira autorizada pelo Banco

Central. Ex. debéntures.

Titulos da Divida Externa
O Governo Federal, visando obter dinheiro no Exterior para financiar sua operagao, pode vender titu-
los da divida externa a investidores estrangeiros que emprestam seu dinheiro, em troca de uma taxa

de juros definida. O IDU (Interest Due Unpaid) € um exemplo de um titulo da divida externa.

Titulos Pdés-Fixados

Modalidade de investimento cuja rentabilidade varia de acordo com avariagao de um indice especifico.

Titulos Pré-Fixados

Modalidade de investimento cuja rentabilidade € conhecida no momento da aplicacao.

Titulos Publicos
Uma autarquia publica visando conseguir dinheiro para investimentos ou qualquer outra finalidade
vende titulos publicos, emitidos pelos Governos Federal, Estadual e Municipal, para investidores que,

em troca de emprestarem seu dinheiro, recebem uma taxa de juros sobre o dinheiro emprestado.
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TILP —

Sigla para Taxa de Juros de Longo Prazo. Criada para estimular os investimentos nos setoresd/d'é infra-
estrutura e consumo. A TILP é valida para os emprés timos de longo prazo, seu custo é varié\\/el/mas/

permanece fixo por periodos minimos de trés meses.

Valor Nominal da Acgéao
Valor mencionado no Estatuto social de uma empresa e atribuido a uma ag¢ao representativa de

seu capital.

Valor Patrimonial da Agao

Resultado da divisdo entre o patriménio liquido e o numero de agdes da empresa.

Valuation
Técnica empregada para definicdao do valor para um determinado Ativo, seja ele uma empresa, um

projeto ou simplesmente um imaovel.

Volatilidade

Indica o grau médio de variagao das cota¢cdes de um titulo em um determinado periodo.
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